
1 

 

中信证券股份有限公司 

关于《关于灵康药业集团股份有限公司2023年年度报告的 

信息披露监管工作函》相关问题的核查意见 

 

上海证券交易所： 

中信证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为灵康药业集团股份有

限公司（以下简称“灵康药业”、“公司”）2020年度公开发行可转换公司债券

的保荐机构，对灵康药业进行持续督导，督导期为公司公开发行可转换公司债券

上市当年剩余时间及其后1个完整会计年度，至2021年12月31日止。截至2021年

12月31日，灵康药业募集资金尚未使用完毕，保荐机构对灵康药业尚未使用完毕

的募集资金履行持续督导义务。现对贵所下发的《关于灵康药业集团股份有限公

司2023年年度报告的信息披露监管工作函》（上证公函【2024】0553号）提及的

需保荐机构核实的相关事项进行了核查，并发表本核查意见： 

 

【问题】 

四、年报和临时公告显示，公司2020年可转债募集资金5.18亿元，用于开展

海南灵康制药美安生产基地建设项目，本期募集资金投入0.18亿元，截至目前合

计投入0.71亿元，占承诺投资总额13.78%。前期公司将项目完成时间延期至2024

年5月31日，目前项目工程进度为36.00%。公司称由于外部环境发生较大变化，

继续投资较难获得良好的经济效益，拟终止该项目。 

请公司：（1）结合募投项目的具体建设、投产情况，人员、资金投入等情

况，说明建设工程进度缓慢的原因及合理性；（2）结合市场环境变化、行业趋

势、公司主业经营、同行业可比上市公司相关情况等，具体说明拟终止募投项

目的原因及背景；（3）说明就拟终止募投项目涉及的相关资产，是否充分计提

减值，后续在建工程转固、投产、处置的具体安排；（4）说明就发行可转债剩

余募集资金的使用计划，未来拟投资项目的相关安排及进展等。请保荐机构发



2 

 

表意见。 

【回复】 

一、结合募投项目的具体建设、投产情况，人员、资金投入等情况，说明

建设工程进度缓慢的原因及合理性； 

公司可转债募投项目系海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期），项目

主要内容为新建生产厂房、仓库、办公楼及配套设施工程以及购买机器设备新建

生产线，以进一步丰富公司产品管线并优化公司的产品结构，提升高附加值产品

的收入占比。项目实施过程中建设工程进度缓慢的原因主要如下： 

1、从项目具体建设、资金投入等情况来看，公司可转债募投项目建设实施

过程中，一方面受当地政府对城市规划调整影响，以及2020年初全球公共卫生事

件的突发使得人员流动受到了一定程度的限制，导致项目相关审批手续办理时间

较长，项目于2020年9月取得按照政府规划调整后的不动产权证书，后对应进行

规划方案报批，项目建设施工许可证于2021年9月取得，取得时间晚于预期，导

致过程中开工进度受到影响而推迟；另一方面在项目实施过程中，受全球公共卫

生事件反复等不可抗力因素的影响，项目工程物资采购、物流运输的周期延长，

人员流动受到较大限制，导致项目的土建工程整体建设进度相比于计划进度有所

滞后。 

截至2024年4月末，公司可转债募投项目累计投入募集资金7,133.52万元，占

拟投入募集资金的比例为13.78%，公司可转债募投项目具体建设情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 合计 占比 
募集资金承

诺投入金额 

募集资金实

际投入金额 

一 企业自有资金投资 10,024.72 14.96% - - 

二 建设费用 56,975.27 85.04% 

51,778.16 

7,032.82 

1 工程费用 53,397.23 79.70% 7,032.82 

1.1 建筑工程及安装工程费 12,090.53 18.05% 7,032.82 

1.2 设备购置费 41,306.70 61.65% - 

2 工程建设其它费用 3,578.05 5.34% 100.70 

三 项目总投资 67,000.00 100.00% 51,778.16 7,133.52 
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募集资金已投入的金额主要为建筑工程及安装工程费用，以及部分工程建设

其他费用；目前项目尚未投产，公司尚未对该募投项目进行人员投入；募投项目

建设方面，目前项目占地面积区域内的生产厂房、办公楼的土建工程的建设已基

本完工，道路施工、房屋外立面和室内外装修，景观、消防配套设施等相关建设

工程及后续竣工验收工作尚未启动。 

2、从行业和公司经营等情况看，公司可转债募投项目建设实施过程中，受

行业政策和市场环境影响，公司的经营业绩受到一定冲击，为保证业务正常开展，

需进一步集中优势资源以提升公司经营效益，公司根据自身的发展战略和经营发

展实际情况的需要，适当放缓了募投项目的建设工程进度。 

综上，公司可转债募投项目建设工程进度缓慢主要系受项目审批进度、公共

卫生事件、行业政策变化及公司经营情况等多方面因素的影响，具备合理性。 

 

二、结合市场环境变化、行业趋势、公司主业经营、同行业可比上市公司

相关情况等，具体说明拟终止募投项目的原因及背景； 

公司拟终止募投项目的原因及背景如下： 

1、行业市场与公司经营情况 

（1）市场环境变化及行业趋势情况 

近年来医药行业经受了市场内外部环境变化的严峻考验，国内外经济形势尚

未得到完全恢复，医药反腐、集采常态化、医保目录动态调整、医保统筹改革等

持续深入推进，加速医药行业的去劣存优和转型升级，行业整体景气度和下游市

场需求波动明显，医药行业整体承压。2023年受药品降价、原材料价格上涨等因

素影响，医药制造行业主要经济指标处于下滑态势，根据国家统计局数据显示，

2023年全国规模以上医药制造业企业实现营业收入和利润总额分别为25,205.7亿

元和3,473.0亿元，同比2022年分别下降3.7%和15.1%；医药制造业出口交货值累

计为2,012.9亿元，同比2022年下降22.8%，医药制造业相关经济指标持续承压，

总体呈现下降趋势。 
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当前面对依然复杂的外部环境及受行业政策等因素影响，医药产业处于持续

转型升级的重要窗口期，过剩、同质化供给持续退出，创新、合规、国际化成主

要趋势。一方面，医药行业面临一致性评价、药品集中带量采购、原材料价格上

涨、医保支付等挑战；另一方面，引导药物研发仿制、医疗服务、药品上市许可

持有人（MAH）制度等政策的相继出台，将有效激发医药企业的创新创造活力，

医药制造行业创新属性不断强化，进一步推动医药产业高质量发展，创新和高质

量发展仍然是行业成长的重要驱动力。 

（2）公司主业经营情况 

公司主要从事化药处方药的研发、生产和销售，主导产品涵盖肠外营养药、

抗感染药和消化系统药三大领域。公司在不断巩固前述主要品种的同时，加大研

发投入，丰富产品管线，积极拓展高附加值且受集采影响较小的心脑血管类、肝

病治疗类、降压类等专科类注射剂产品和口服固体制剂产品。 

近年来受外部环境、行业政策及下游市场需求波动等因素的影响，公司主业

部分产品销量和价格进一步下滑，同时公司研制拓展的新品种市场推广不及预期，

导致公司经营业绩受到一定冲击。2023年度公司实现营业收入19,683.14万元，同

比下降31.95%；2023年度公司实现归属于母公司股东的净利润为-15,149.55万元，

净利润呈现亏损态势。 

公司在可转债募投项目建设过程中，一方面，该募投项目涉及的注射用兰索

拉唑钠、注射用甲磺酸左氧氟沙星、注射用艾索奥美拉唑钠、注射用氨曲南、氟

马西尼注射液、盐酸氨溴索注射液、铝碳酸镁咀嚼片等主要产品已被纳入集采，

纳入集采后，中标药企将取得大部分公立医疗机构的市场份额，而且药品价格出

现大幅下降，公司后续取得上述相关药品批件后已经较难获得良好的经济效益；

另一方面，公司该募投项目涉及的高附加值且受集采影响较小的专科类注射剂产

品和口服固体制剂产品受行业政策和市场环境影响导致市场推广不及预期，为保

证业务正常开展，公司需进一步集中优势资源以提升公司经营效益；同时，公司

也在结合药品上市许可持有人（MAH）制度等相关的配套法规的出台不断动态

地调整生产经营模式，随着相关制度的逐步落地，药品的生产不再受限于企业自

身生产基地的制约，公司及下属主要分子公司拟逐步通过委托生产、集中生产等
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方式，以提高公司生产基地使用效率，灵活保障产能并减少大额资金投入和节约

生产成本。 

公司始终紧密关注市场发展趋势和行业变化格局，积极慎重推进募投项目建

设，在近年来行业政策、市场竞争和销售环境发生较大变化的情况下，公司结合

自身经营情况、业务布局的实际情况，目前公司生产能力已基本能够满足当前市

场需求，现阶段继续投建“海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期）”必要

性不足，公司再投入资金进行已经较难获得良好的经济效益，不利于保障募集资

金的有效利用。 

2、同行业可比公司情况 

公司目前主营药品涉及抗感染药、消化系统药和肠外营养药领域，公司各药

品领域同行业上市公司可比业务的收入情况如下： 

（1）抗感染药领域 

单位：万元 

公司名称 2021年收入 2022年收入 2023年收入 2022年同比 2023年同比 

华北制药-可比

业务 
509,664.29  508,981.74  494,604.81  -0.13% -2.82% 

国药现代-可比

业务 
231,800.82  243,112.70  253,224.40  4.88% 4.16% 

罗欣药业-可比

业务 
120,420.32  79,441.98  90,805.85  -34.03% 14.30% 

灵康药业 29,412.31 7,377.00 9,857.19 -74.92% 33.62% 

（2）消化系统药领域 

单位：万元 

公司名称 2021年收入 2022年收入 2023年收入 2022年同比 2023年同比 

奥赛康-可比业

务 
190,604.14 85,600.55 29,901.23 -55.09% -65.07% 

济川药业-可比

业务 
180,445.49 176,793.01 168,666.04 -2.02% -4.60% 

哈药股份-可比

业务 
29,830.38 29,962.82 25,634.87 0.44% -14.44% 

复旦复华-可比

业务 
28,468.07 22,221.74 17,756.97 -21.94% -20.09% 

灵康药业 14,709.99 3,561.09 1,102.28 -75.79% -69.05% 
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（3）肠外营养药领域 

单位：万元 

公司名称 2021年收入 2022年收入 2023年收入 2022年同比 2023年同比 

海思科-可比业

务 
85,147.11 64,147.51 61,522.12 -24.66% -4.09% 

誉衡药业-可比

业务 
102,036.65 127,440.64 108,440.56 24.90% -14.91% 

灵康药业 16,080.29 8,354.92 3,371.63 -48.04% -59.64% 

由上表可知，同行业公司整体受外部环境、行业政策及下游市场需求波动等

因素的影响相关可比业务的收入均受到一定程度冲击，公司相比于同行业公司收

入同比下降幅度较大主要系公司收入规模相对较小，同行业公司从事的药品品类

相对更多，公司相关产品品类受带量采购和医保目录调整等行业政策影响，对该

领域收入的影响幅度相对较大。整体来看近三年公司各药品领域与同行业上市公

司可比业务的收入变动情况基本一致，公司与同行业公司所面临的经营情况较为

相似。 

综上，基于上述背景和原因，从控制项目投资风险，提升公司经营效益，维

护上市公司全体股东利益的角度考虑，公司决定拟终止“海南灵康制药美安生产

基地建设项目（一期）”。 

 

三、说明就拟终止募投项目涉及的相关资产，是否充分计提减值，后续在

建工程转固、投产、处置的具体安排； 

公司本次拟终止的募投项目目前尚未完成建设，未达到预定可使用状态，涉

及的相关资产为在建工程和土地使用权，根据公司2023年度报告以及北方亚事资

产评估有限责任公司出具的《海南灵康制药有限公司财务报告目的涉及的美安生

产基地建设项目在建工程和土地使用权可收回金额资产评估报告》（北方亚事评

报字[2024]第01-121号）（以下简称“评估报告”），截至2023年12月31日，海

南灵康制药有限公司美安生产基地建设项目的在建工程和土地使用权的账面价

值为27,030.76万元，经评估美安生产基地建设项目的在建工程和土地使用权的可

收回金额为27,457.76万元，根据上述评估报告结果，尚未发生减值的情况。 
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目前在建工程涉及的生产厂房、办公楼的土建工程的建设已基本完工，道路

施工、房屋外立面和室内外装修，景观、消防配套设施等相关建设工程及后续竣

工验收工作尚未启动，公司后续将继续完善在建工程相关配套工程以及启动后续

的相关验收工作，尽快达到预计可使用状态并进行转固，并根据公司的业务发展

和实际经营情况对相关资产的后续规划和投入进行调整。 

 

四、说明就发行可转债剩余募集资金的使用计划，未来拟投资项目的相关

安排及进展等。 

公司本次终止募集资金投资项目事项已经董事会、监事会、股东大会和可转

换公司债券持有人大会审议通过。上述募投项目终止后，公司拟将原计划投入该

项目的剩余募集资金继续存放于募集资金专户，并且公司目前正在积极筹划新的

拟投资项目，在保证投资项目具有较好的市场前景和盈利能力、有效防范投资风

险、提高资金使用效益的前提下，根据公司实际经营情况尽快科学、审慎的作出

安排。公司后续对该等剩余募集资金使用作出相关安排，将按照相关法律法规的

要求及时履行相应的审议及披露程序。 

 

【保荐机构核查意见】 

经核查，保荐机构认为： 

1、公司可转债募投项目主要内容为新建生产厂房、办公楼及配套设施工程

以及购买机器设备新建生产线，截止2024年4月末该项目土建工程已基本完工，

相关配套工程及后续竣工验收工作尚未启动，项目尚未投产，公司尚未对该项目

进行人员投入，项目建设工程进度缓慢主要系受项目审批进度、公共卫生事件、

行业政策变化及公司经营情况等多方面因素的影响，具备合理性。 

2、公司拟终止募投项目的原因主要系受近年来医药行业政策和市场环境影

响，公司主营业务经营业绩受到较大冲击，公司募投项目部分产品纳入集采导致

药品价格大幅下降，以及公司该募投项目涉及的高附加值且受集采影响较小的专

科类注射剂产品和口服固体制剂产品市场推广不及预期，同时公司也在结合药品
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上市许可持有人（MAH）制度等相关的配套法规的出台不断动态地调整生产经

营模式，通过委托生产、集中生产等方式以提高公司生产基地使用效率和减少资

金投入；此外同行业公司可比业务收入亦受到一定程度冲击，经营情况与公司较

为相似，公司相比于同行业公司收入同比下降幅度较大主要系公司收入规模相对

较小，同行业公司从事的药品品类相对更多，公司相关产品品类受带量采购和医

药目录调整等行业政策影响，对该领域收入的影响幅度相对较大。公司结合上述

所面临的实际情况，目前生产能力已基本能够满足当前市场需求，现阶段继续投

建“海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期）”必要性不足，再投入资金进

行已经较难获得良好的经济效益，不利于保障募集资金的有效利用。 

3、根据公司2023年年报、评估报告以及与公司相关人员的访谈确认，截至

2023年末公司募投项目涉及的在建工程和土地使用权尚未发生减值的情况，目前

在建工程涉及的生产厂房、办公楼的土建工程的建设已基本完工，相关配套工程

及后续竣工验收工作尚未启动，公司后续将继续完善在建工程相关配套工程以及

启动后续的相关验收工作，尽快达到预计可使用状态并进行转固，并根据公司的

业务发展和实际经营情况对相关资产的后续规划和投入进行调整。 

4、公司本次终止募集资金投资项目事项已经董事会、监事会、股东大会和

可转换公司债券持有人大会审议通过。公司募投项目终止后，拟将可转债剩余募

集资金继续存放于募集资金专户，并积极筹划新的拟投资项目，在保证投资项目

具有较好的市场前景和盈利能力、有效防范投资风险、提高资金使用效益的前提

下尽快科学、审慎的作出安排。保荐机构将督促公司根据实际经营情况尽快筹划

新的拟投资项目，但目前存在短期内无法确定新的拟投资项目的风险，如公司后

续对该等剩余募集资金使用作出相关安排，将按照相关法律法规的要求及时履行

相应的审议及披露程序。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于<关于灵康药业集团股份有限公

司2023年年度报告的信息披露监管工作函>相关问题的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                              

                  向晓娟             秦汉清  

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

2024年6月17日 

 

 


